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Mercado aumenta proje¢cao para atividade economica em
2023 apos divulgacdo do PIB do 3° trimestre

® Na primeira semana de dezembro, as expectativas de mercado para o

PIB brasileiro de 2023 voltaram a apresentar alta, passando para
2,92%. A revisao veio apos a divulgacao do PIB do 3° trimestre, que
apontaram variacdo de 0,1% na comparacao com o trimestre anterior.
Apesar da desaceleracdo da atividade econdmica, o resultado afastou
as projecdes mais pessimistas, que esperavam queda no trimestre. O
crescimento da economia brasileira foi sustentado pelo consumo das
familias, que segue resiliente, com alta de 1,1% na analise trimestral.

J& as projecdes para o IPCA de 2023 tiveram recuo, atingindo 4,51%, o
gue mantém o indicador dentro da meta de inflacdo do Banco Central e
favorece a continuidade do processo de afrouxamento da politica
monetéaria. O Comité de Politica Monetaria (Copom) fara nesta semana
sua ultima reunido do ano, que tende deliberar por novo corte na taxa
basica de juros. O mercado projeta que a Selic feche 2023 em 11,75%
a.a.

Outro destaque da semana foi a melhoria nas expectativas para a
balanca comercial em todos os horizontes temporais, incentivada pela
divulgacdo do resultado de novembro, que registrou superavit recorde
nas exportacbes liquidas. Esse movimento pode ser explicado pela
desinflacdo dos combustiveis, que aliviaram os precos de importacao, e
pela comercializacao das supersafras de soja, que impulsionaram as
exportacOes. De acordo com as expectativas coletadas pelo Focus, a
balanca comercial deve ter superavit de US$ 78,8 bilhdes em 2023.

Além da reunidao do Copom, a semana contara com a divulgacdo do
IPCA de novembro e dos indices de atividade para os setores de
comercio e servicos. No cenario externo, destaque para as divulgacdes
de dados da atividade industrial na China e nos EUA.
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MEDIANA DAS

PROJECOES 2023 2024 2025 2026
IPCA (%) 451%  393% 3,50 3,50
IGP-M (%) -3,46 4099 4,00 4,00

PIB
waracae om % 2,924 151% 20094 2,00
TAXA DE CAMBIO
Média de dezembro (R$/US$) 4’95 ‘ 5’00 ‘ 5’ 10 5’ 15‘
SELIC
Fim do periodo (% a.a.) 11’75 9’25 8’50 8’50
BALANCA
COMERCIAL 78,80% 6850% 6350% 61,20%
(USS$ bilhdes)
INVESTIMENTO
DIRETO NO PAIS 61,464 70,00 76,808 80,00
(USS$ bilhdes)
DIVIDA LIQUIDA DO
SETOR PUBLICO 61,00 64,10‘.‘ 66,10f 67,559

(% do PIB)

Variacoes dos indicadores em 5 .
relaggo 3 semana anterior ‘.‘ Aumento 4 Redugdo Estabilidade
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Mediana das expectativas do PIB em 2023 (%)
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Mediana das expectativas de mercado para o PIB Industrial
em 2023 (%)
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o EVOLUQAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO
Mediana das expectativas para o IPCA 2023 (%)
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Mediana das expectativas para o cambio
2023 - fim do periodo (RS$/USS)
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