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o Elevacao da taxa Selicem
0,5 ponto percentual.

o Primeiro semestre de 2024
entra no horizonte
relevante da politica
monetaria.

o Cenario externo preocupa
por cenario de incerteza e
pressoes inflacionarias,
que tém levado a
aumentos nas taxas de
juros de paises avangados.

o Inflagdo doméstica cede
pelo efeito de precos
administrados, mas
Copom vé inércia
inflacionaria em precos
livres.

o Possivel fim do ciclo de
aperto monetario. Comité
avaliara a necessidade de
um ajuste residual, de
menor magnitude, na
proxima reuniao.

1 A cada 45 dias o Copom se retine por
dois dias para definir os rumos da
politica  monetdriac  em  prol do
cumprimento da meta de inflagdo,
considerando varidveis de expectativas
de inflagdo, balanco de riscos e nivel de
atividade econémica.
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CENARIO

MACROECONOMICO

Nova elevacgao na taxa de juros Selic
e possivel fim do ciclo de aperto
monetario

A reunidao do Comité de Politica Monetaria (Copom?)
do Banco Central elevou mais uma vez a taxa basica
de juros (Selic) em 0,5 ponto percentual, atingindo o
patamar de 13,75% ao ano. A decisdao ja teve o
primeiro semestre de 2024 como horizonte para
atingir a meta de inflagdo estabelecida.

Evolucdo da taxa de juros Selic
indice acumulado em 12 meses
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Fonte: BCB (2022) e Observatoério FIESC (2022)

O Comité revisou as perspectivas de crescimento da
economia mundial para baixo. As principais
preocupacdes mencionadas foram a sincronia global
na reversdao de estimulos que haviam sido
implementados ao longo da pandemia do Covid-19
(especialmente os de politica monetéria), os
impactos do conflito entre Ucrania e RUssia sobre o
fornecimento de energia e as incertezas da

economia chinesa, associadas a deterioracao de seu
setor imobilidrio e sua politica de combate a Covid-
19. Além disso, questdes geopoliticas envolvendo os
mercados asiaticos e europeus permanecem no
radar.

ATA DO COPOM
02 e 03 de agosto de 2022

O Copom identificou importantes pressdes
inflaciondrias em algumas das principais
economias avangadas, tanto para 2022 quanto
para 2023. Mesmo que j& se observe uma
regularizagao inicial das cadeias de suprimento
e uma adequacdo nos precos das principais
commodities no mercado mundial, o cenario
de alta demanda por bens e de oferta
ameacgada pelo ambiente externo conturbado
preocupa.

Diante desse contexto, os bancos centrais dos
paises desenvolvidos tém seguido um ciclo de
aperto monetario, restringindo o diferencial de
juros da economia brasileira.

Inflagdo e taxa de juros nos EUA
Inflagao acumulada em 12 meses e taxa basica de juros
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Fonte: FRED (2022) e Observatério FIESC (2022)

No ambiente domeéstico, a atividade

econdmica segue em alta, puxada pelo setor
de servicos. Outro ponto de destaque foi o
desempenho do mercado de trabalho, que
apresentou uma recuperagdo acima do
esperado pelo Comité.
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Complementarmente, a percepcao € de
que a inflagdo ao consumidor tem sido mais
persistente do que o antecipado. Ainda que
os pregos ja refltam a redugao dos
impostos sobre energia, o Copom Vvé uma
inércia inflaciondria nos componentes mais
sensiveis ao ciclo econdmico e a politica
monetaria, em nivel incompativel com o
comprimento da meta.
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Embora tenha considerado esses fatores
como determinantes para uma nova alta na
Selic, o Comité compreende que os efeitos
contracionistas da atual politica monetaria
devem ser suficientes para levar a inflagao a
meta até 2024, mesmo com a normalizagcdo
da politica tributaria sobre os combustiveis.

Assim, ficou aberta a possibilidade de fim
do atual ciclo de aperto monetario, que teve
inicio em margo de 2021 e € o maior desde
1999. A ata se encerra sinalizando que a
necessidade de um novo ajuste serd
avaliada na prdoxima reuniao e, caso ocorra,
sera de menor magnitude.




