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@® A Ultima semana do més de setembro, marcada por menos novidades no
cenario fiscal e politico, influenciou na manutencdo pela terceira semana
consecutiva a estimativa para a expansao da atividade econdmica no pais em
2021, estavel em 5,04%. Também se mantiveram inalteradas as estimativas
para horizontes mais distantes.

@ As expectativas sobre o IPCA sofreram leve revisdo para cima para 2021, com
expectativa de que o indice encerre o0 ano com variacdo de 8,51%. A alta
persistente nos pre¢os, com peso maior sobre os itens administrados, continua
sendo o principal entrave para uma reducéo sistematica do nivel da inflacéo.
Ha de se destacar também que um dos esforcos do Banco Central vem sendo
o de ancorar as expectativas para 0os proximos anos. Para o proximo ano, o
mercado espera o IPCA em 4,14%, dentro do limite superior da meta do Banco
Central.

@ Enquanto isso, o IGP-M continua registrando reducéo nas estimativas para o
ano de 2021, impulsionado ainda pela desvalorizacdo no preco do minério de
ferro. A crise energética na Asia e de abastecimento na Europa vem gerando
preocupacdes sobre 0s possiveis impactos na atividade econdmica global. As
acOes referentes a reducdo da emissdo de poluentes vem restringindo a
atividade na economia chinesa, o que reflete na demanda por minério de ferro.
Ao mesmo tempo, as expectativas para os horizontes mais distantes se
mantiveram estaveis.

@ A estabilidade também ¢ observada na taxa de cambio, que mantém a
estimativa de R$/US$ 5,20 ao final deste ano. De olho num fluxo mais intenso
de movimentacdo de divisas para o0 exterior no ultimo trimestre do ano, o
Banco Central anunciou leildes adicionais de swap cambial na tentativa de
evitar uma volatilidade maior na cotacao do real.

o Avancos na agenda dos precatorios, divulgacdo de dados do comeércio,
industria e inflagdo, além de reunido marcada pela Opep para discussao sobre
os niveis de producédo de petroleo devem trazer algum grau de volatilidade ao
mercado nesta semana.
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TAXA DE CAMBIO
Fim do periodo (R$/US$)

SELIC

Fim do periodo (% a.a.)

BALANCA

COMERCIAL
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Mediana das expectativas de mercado para o PIB
Industrial (%) 2021
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Mediana das expectativas para a Balanga Comercial 2021
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Importacoes

fim do periodo (RS/USS)

Exportacoes

Mediana das expectativas para o cambio 2021 -
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