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@® Na segunda semana de novembro, as expectativas de mercado, captadas pelo
Boletim Focus do Banco Central, seguem sinalizando uma revisdo para 0S
principais indicadores macroecondémicos. Fatores internos estdo determinando as
oscilagdes nas expectativas para a economia nacional.

® O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), foi revisado pela 312 vez
consecutiva, com a mediana das expectativas de inflagdo em 9,33% em 2021. A
alta inflacionaria vem sendo impactada pelo aumento nos precos dos
combustiveis. O preco médio da gasolina comum, por exemplo, registra alta
acumulada de 45,5% nos ultimos 12 meses até outubro, enquanto o IPCA
observado acumula alta de 10,25% no mesmo periodo acumulado até o més de
setembro.

@ Como tentativa de contencéo da alta da inflagdo, o Comité de Politica Monetaria
do Banco Central (Copom) anunciou na ultima semana de outubro um aumento
em 1,50 p.p. na taxa béasica de juros, passando para 7,75% a.a. Para a proxima
reunido em dezembro, a autoridade monetaria sinalizou novo aumento de mesma
magnitude, ou superior, caso necessario, em prol do cumprimento da meta de
inflacdo em 2022. Essa sinalizac&o gerou reajuste das expectativas para a taxa de
juros no horizonte relevante, com destaque para 2022, onde a mediana das
expectativas passou de 10,25% para 11,00% a.a.

@® Um dos efeitos deste aperto monetario conduzido pelo Banco Central, no entanto,
recai sobre o nivel da atividade econbmica, sobretudo pelo encarecimento do
crédito e diminuicdo do consumo das familias. Pela quinta semana consecutiva, o
mercado revisou para baixo as estimativas para o PIB em 2022 para expansao de
1,00%, ante 1,54% ha quatro semanas. Além disso, os dados de setembro
mostraram recuo de 0,4% na producéo industrial brasileira em relacdo ao més
imediatamente anterior, representando a quarta queda mensal consecutiva do
indicador, fator que contribuiu para a reducao das estimativas da expansao neste
ano de 2021.

@ No cenario internacional, o otimismo prevaleceu atraves dos dados da criagéo de
novas vagas de trabalho nos EUA, acima do esperado, 0 que sugere que a
atividade econdmica pode estar ganhando félego no ultimo semestre do ano.
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®
MEDIANA DAS
PROJEGOES 2023 2024
IPCA (%) 9,334 4,63 % 3,27 3,10%
IGP-M (%) 18,40 5328 4,00 4,00
PIB (% de
crescimento) 4,93 " 1,00 " 2,00 2,05 "

TAXA DE CAMBIO 5.50 5.50 5,304 5,20

Fim do periodo (R$/US$)

SELIC 9.25 11,00 750 % 7,004

Fim do periodo (% a.a.)

BALANCA
COMERCIAL 70,25 63,00 58,00 56,504

(US$ bilhges)

INVESTIMENTO
DIRETO NO PAIS 50,00 60,00 70,00 74.25%

(US$ hilhdes)

DIVIDA LIQUIDA

DO SETOR
0 SET 60,158 62,908 65,01 67,301

(% do PIB)

Variacoes dos indicadores em 5 .
relaggo 3 semana anterior ‘.‘ Aumento 4 Reducéo Estabilidade
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@ EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA 2021

Mediana das expectativas de mercado para o PIB
Industrial (%) 2021
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Mediana das expectativas para o IPCA (%) 2021
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Mediana das expectativas para o cambio 2021 -
fim do periodo (RS/USS)
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