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o Elevagao da taxa de juros
em 0,5 p.p para13,25% a.a

o Préximo aumento na taxa
Selic sera de igual ou
menor magnitude

o Cenario externo segue se
deteriorando

o Menor perspectiva de
crescimento para as
principais economias
mundiais

o Manutengdo de juros
elevados por mais tempo

1A cada 45 dias, o Copom se reune
durante dois dias para definir os rumos
da politica monetdria em prol do
cumprimento da meta de inflagdo,
considerando varidveis de expectativas
de inflagdo, balanco de riscos e nivel de

atividade econémica.

Equipe técnica:

Maicon Luiz Brand

Marcelo Masera de Albuquerque
Mariana Correia Guedes

* ©2022 Observatério FIESC.
Todos os direitos reservados.

BOLETIM

CENARIO

MACROECONOMICO

Ambiente externo deteriorado leva
a hovo aumento nos juros

Em reunido realizada no més de junho, o Comité
de Politica Monetaria (Copom?) do Banco Central
elevou a taxa basica de juros do mercado
brasileiro (Selic) em 0,5 ponto percentual, para
13,25% ao ano. Essa decisao é compativel com a
estratégia de convergéncia da inflagao para ao
redor da meta ao longo do horizonte temporal do
ano de 2023.

O processo de normalizacao da economia apds a
pandemia, ainda continua contribuindo
positivamente para o crescimento de 2022,
através de um maior consumo de servigos.

No entanto, desde a Ultima reuniao, a percepgao
do Comité é a de que o cenario externo segue se
deteriorando, onde o crescimento de varias
economias, principalmente as desenvolvidas,
foram revisados para baixo para 2022 e 2023. O
cenario global atual de maior incerteza indica
uma possivel reversdo dos estimulos de politica
monetaria realizados durante o periodo de
recuperacgao dos impactos iniciais da pandemia.

Os avangos nos pregos das commodities e o
prolongado processo de normalizacao das
cadeias de produgao globais vem se traduzindo
em pressoées inflacionarias ainda mais
persistentes. O conflito no Leste Europeu, ainda
sem desfecho, aumenta os riscos de estabilidade
financeira para o mundo e gera incertezas
guanto aos impactos de longo prazo, o que acaba
sendo um teste de resiliéncia para as economias.

A Europa possui um risco relativo maior devido
tanto a sua proximidade geografica com o
conflito, como também por sua dependéncia
energética na RUssia e sua exposicao maior aos
ativos e ao mercado financeiro russo.
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Somado a isso, temos ainda as cadeias de
producdo pressionadas pelas recentes
politicas de Covid Zero na China, o que
retardou o processo de normalizagcdo
econdmica. Além disso, os riscos de
estabilidade financeira aumentaram devido ao
estresse continuo no setor imobiliadrio chinés.

O presente momento de pressdes de precos,
advindas de aumentos nos pregos de
commodities, vem exigindo medidas mais
duras dos Bancos Centrais no combate a
inflagdo tanto em paises desenvolvidos como
em paises emergentes.

Diante de um cenario global com condicbdes
financeiras mais deterioradas, o Copom avalia
gue somente a sustentacao da taxa de juros
por periodo suficientemente longo em
territdério contracionista ndo ird assegurar a
convergéncia da inflacdo para a meta.

Por esse motivo, além do aumento de 0,5
ponto percentual nessa reunido, o Comité ja
antevé um ajuste de igual ou menor
magnitude para o préoximo encontro.
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Inflagdo em paises selecionados

Variagdo acumulado em 12 meses (%) — maio de 2022
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Revisdo no crescimento econémico
Diferenga no crescimento estimado para 2022
(janeiro vs junho)
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