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A percepcdo do mercado de uma deterioracdo na
conducdo da politica fiscal brasileira, ancorou as
expectativas no Ultimo boletim Focus divulgado pelo Banco
Cenftral. Os ruidos politicos oriundos de Brasilia, na percepcdo
do mercado, ddo tom de cautela sobre as principais varidveis
macroecondmicas.

Pela 19° semana consecutiva, a mediana das estimativas
para o IPCA sofreu reagjuste, com o mercado estimando-a em
7,05% para o final de 2021. Outro reqjuste recorrente se deu
na estimativa para o IGP-M, com valor de 19,49% para 2021.
Ambos os indices de precos também tiveram suas estimativas
reqjustadas para o ano de 2022.

Destaca-se tfambém o impacto na expectativa para a taxa

. de juros. A presenca de uma inflacdo mais persistente vem
ditando um tom mais tempestivo do Banco Central na
conducdo da politica monetdria, pelo qual j& sinalizaram
para a proxima reunido, em setembro, novo aumento de 1
p.p. na Selic. Consequentemente, a estimativa do mercado
sobre a taxa bdsica de juros € encerrar o ano de 2021 com
valor de 7,50% ao ano.

Apesar dos resultados positivos em varidveis da economia

. nacional, referentes ao més de junho, como a Pesquisa
Mensal de Servicos do IBGE e o Iindice de Atividade
Econbmica do Banco Central (IBC-Br), além ftambém do
cendrio internacional apresentar dados fortes de emprego
nos EUA, a estimativa para o PIB brasileiro sofreu recuo no
fechamento de 2021, com valor de 5,28%, ante mediana de
5,30% divulgada no relatdrio anterior.

dados de atividade mais fracos do que o esperado na China
e a votacdo de agendas politicas importantes no Brasil
prometem adicionar algum grau de incerteza sobre o0s
principais indicadores de expectativas nacionais. As varidveis
de cdmbio, inflacdo e taxa de juros deverdo ser 0s principais
indicadores afetados.

. Para esta semana, tensdes geopoliticas no oriente médio,
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MEDIANA DAS

PROJECOES 2021 2022 2023 2024
IPCA (%) 7,05 3,90 3,25 = 3,00 =
IGP-M (%) 19,49 4,87 4,00 = 3,77
PIB (% de — .
creset el 5.28 2,04 2,50 = 2,50 =
TAXA DE
CAMBIO 510 = 5,20 = 5,05 5,00 =
Fim do periodo (R$/US$)
SELIC s -
Fim do periodo (% a.a.) 7'50 7'50 6'50 o 6'50 —
PRODUCAO
INDUSTRIAL 6,43 2,20 = 2,90 2,50 =
(% de crescimento)
INVESTIMENTO
DIRETO NO PAIS 54,00 66,99 /1,09 /5,00=
(US$ bilhdes)
DIVIDA LIQUIDA
DO SETOR -
GG 61,50= 63,30 65,30 66,80

(% do PIB)

Variacdes dos indicadores
em relacdo a semana
anterior
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EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA 2021

Mediana das expectativas de mercado para Produg¢ao
Industrial (%) 2021
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Mediana das expectativas para o IPCA (%) 2021
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Mediana das expectativas para a Balangca Comercial
2021 (USS Bilhoes)
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