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Banco Central eleva a taxa basica de juros
do mercado de 3,50% para 4,25% a.a.

Na quarta-feira, dia 16 de junho, o Comité de Politica
Monetdria (Copom) do Banco Central elevou em 0,75
pontos percentuais a Selic, taxa bdsica de juros da
economia, atingindo o valor de 4,25% ao ano. Esse é o
terceiro aumento consecutivo de mesma magnitude
na taxa Selic, apds a interrupcdo de um longo ciclo de
reducdo na taxa de juros iniciado em 2016.

O Copom é o érgdo do Banco Central responsdvel por
definir os rumos da politica monetdria e definir a Meta
da Taxa Selic, visando controlar a evolucdo da
inflacdo no Brasil. A decisdo sobre a Taxa Selic é
baseada em avaliacoes de cendrios
macroecondmicos e os riscos inerentes O economia
para o horizonte de referéncia do Banco Central do
Brasil.

A persisténcia da pressao inflacionaria

A decisdo pelo aumento da Taxa Selic se deu
principalmente pela persisténcia da inflacdo em
patamar superior ao esperado. O indice IPCA registrou
taxa de 0,83% em maio, com alta acumulada de 8,06%
nos Ultimos 12 meses, estando acima do limiar méximo
da meta estipulada pelo Banco Central, de 5,25%. J&
0 IPG-M registrou alta de 37,06% no acumulado de 12
meses, a maior taxa desde o Plano Real. Este Ultimo
vem sendo fortemente impactado pelo aumento nos
precos das commodities.

Observa-se ainda outros fatores de curto prazo que
contfribuem para manter a inflacdo em niveis mais
elevados, tais como o prolongamento de desajustes
oriundos do lado da oferta, o cardter complexo de
resiliéncia da demanda em cendrio de pandemia e a
crise hidrica implicando em tarifas mais caras de
energia elétrica. O Comité atestou que uma maior
rapidez e eficiéncia na vacinacdo deverdo atenuar
esse cendrio no segundo semestre.

Por outro lado, pode ocorrer uma melhora no cendrio
inflaciondrio devido a uma possivel correcdo nos
precos das commodities internacionais em moeda
local. Porém, o fator de maior peso que ocasiona o
aumento do risco no cendrio inflaciondrio consiste na
prorrogacdo das politicas fiscais de combate &
pandemia, que pioram a frojetdria fiscal e tem
potencial de elevacdo dos prémios de risco do Brasil.

Recuperacgao positiva da economia brasileira

O Copom destaca também a reducdo significativa
dos riscos para a recuperacdo econdmica: os
resulfados recentes de alguns indicadores de
desempenho evidenciom uma retfomada da
atividade econdmica no pais mais rdpida do que a
esperada, apesar de maior intensidade da segunda
onda da pandemia. Além disso, os dados do mercado
formal de trabalho apresentam uma reducdo na
ociosidade da economia, com abertura de vagas
entre janeira e abril de 2021. Consequentemente, as
projecdes de crescimento da economia brasileira
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foram revisadas para cima e passaram a ser mais
otimistas. O Comité sinaliza um segundo semestre com
uma retomada mais robusta da atividade econémica,
seguindo os efeitos da vacinacdo na populagdo.

Perspectivas futuras

O Comité sinalizou que a estratégia, por ora, serd de
continuidade na reducdo dos estimulos monetdrios. A
estratégia dependerd, contudo, da evolucdo na
atividade econdmica, do balanco de riscos e de
como esses fatores afetam as projecdes de inflacdo.

Em relacdo ao mercado externo, estimulos fiscais e
monetdrios nos paises desenvolvidos promovem uma
recuperacdo robusta da atividade econdmica. O
Comité ainda destaca que em funcdo da ociosidade,
esses estimulos deverdo se manter por tempo
prolongado. No entanto, mudancas nessa dindmica
na politica monetdria de paises desenvolvidos podem
tornar o ambiente mais desafiador para paises
emergentes. Por essa razdo, o monitoramento da
inflacdo a nivel mundial é fundamental para a
previsibilidade da politica econémica nacional.

Evolugao histérica da taxa Selic (% a.a.).
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Fonte: Banco Central e Observatdrio FIESC.

Taxa de Inflagdo - Acumulado 12 meses (%)
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Fonte: Banco Central e Observatdrio FIESC.

Equipe técnica:

Maicon Luiz Brand

Marcelo Masera de Albuguerque
Mariana Correia Guedes

Thiago Rodrigues Lemos




